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Gospodarka polskaw 1V kwartale 2009

Na pocatku IV kwartalu 2009 roku obserwujemy wyre @ywienie aktywndci
gospodarczej. Nie jest to zmiana typowa o tej pookel. Zwykle w tym okresie gospodarka
wchodzi w faz spowolnienia. Przyczyn tej nietypowej zmiany uagleupatrywad w
zakaiczeniu negatywnego oddziatywania czynnikow cykliedn potwierdzajcych
zakaczenie fazy spadkdw w gospodarce polskiej. Sympt@ograwy koniunktury byty
widoczne ju od Il kwartatu br. Warteci barometru IRG SGH systematycznie rosty z
kwartatu na kwartat, czemu towarzyszylo zmniejseasii réznic w stosunku do warfoi z
roku 2008. Wart& barometru na poaiku IV kwartatu wynosi - 15 pkt. Jest 0 6 pkt. #8ga
niz na pocatku Il kwartatu br. W stosunku do analogicznegoresu ub. r. warks
barometru jest nsza o 2 pkt. Najwkszy wpltyw na odnotowany roczny spadek wsasio
barometru miato pogorszenie koniunktury w budowsieti w sektorze bankowym oraz
kondycji gospodarstw domowych. W budownictwie wskl koniunktury stracit prawie 18
pkt. Wskaniki dla gospodarstw domowych i sektora bankowegonigjszyly sg¢
odpowiednio o 10 i 9 pkt. Poprawa koniunktury \ansporcié rolnictwie i przemyle
przetworczym spowodowata zmniejszenie rocznego lapadhrtgei barometru. Wskanik
koniunktury w transporcie w ggu roku wzrdost o ponad 14 pkt. W rolnictwie wzrastrtosci
wskaznika wynidst 10 pkt., w przendie prawie 2 pkt. Zmiany koniunktury w rolnictwie i
handlu miaty niewielki wptyw na roczne zmiany wadbbarometru.
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W skali kwartatlu wzrost wartgi barometru byt spowodowany przede wszystkim popra
koniunktury w przemgle przetwdrczym, transporcie i sektorze bankowym.pvZemyle
wskaznik koniunktury zwekszyt swoj wartags¢ o 12 pkt. Przyrosty warfoi wskanikow
koniunktury dla transportu i sektora bankowego wghi odpowiednio 11 i 7 pkt. Dgki tym
pozytywnym zmianom warfd barometru zwikszyta s¢ o prawie 5 pkt. W budownictwie i
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handlu odnotowano sezonowe pogorszenie koniunkdfigksze w budownictwie, gdzie
wskaznik koniunktury spadt o 16 pkt. Spadek wadiowskanika koniunktury dla handlu byt
mniejszy i wyniost 4 punkty. Wynikiem tych zmianttspadek wartéci barometru o okoto 2
pkt. Zmiany koniunktury w rolnictwie i kondycji gpsdarstw domowych byty niewielkie i
nie przyczynity s§ w sposob istotny do zmiany waftd barometru w eigu ostatniego
kwartatu.

W kolejnych miesicach kdziemy mieli do czynienia z negatywnym oddziatyvesmi
czynnikbw sezonowych. Poniewabdnotowano zakikzenie negatywnego oddziatywania
czynnikdw cyklicznych zmiany sytuacji gospodarczbgda zalezaly od sity ich
oddziatywania. Zaréwno przedbiorcy, jak i konsumenci formutgjmniej optymistyczne i

w Il kwartale przewidywania na najbz przyszig¢. Spadek optymizmu jest jednak
niewielki. Obserwowana zmiana ocen i oczekivyedmiotéw gospodarczych uprawnia do
stwierdzenia, 4 nalezy oczekiwa stabilizacji kondycji gospodarki polskiej w najsize]
przyszidgci, a nasipnie jej poprawy. Zagreniem dla realizacji tego pozytywnego
scenariusza nx@ by spadek popytu krajowego oraz problemy finansoveegstbiorstw,
zarbwno z utrzymaniem pitynéa finansowej, jak i uzyskaniem kredytu na korzystm
warunkach. W dalszym gju utrzymuje si zagraenie ze strony czynnikéw zewtrznych,
zwtaszcza w przypadku pogorszeni@koniunktury w UE.



